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ATA DA 82 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPSERV

Aos 25 (vinte e cinco dias do més de agosto de 2026, as 15h00, realizou-se, de forma presencial,
na sala de reunifes do IPSERYV, situada a Rua Major Eustaquio, n°® 542, em Uberaba/MG, a 72
Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do IPSERV, exercicio de 2026. O Comité foi
instituido pelo Decreto n® 1.571, de 11 de dezembro de 2013. Estiveram presentes os membros
Bianca Cardoso de Souza Prata Vidal, José Monteiro Conde, Juliane de Melo Miziara, Marcio
Adriano Oliveira Barros, Afranio Machado Borges Prata e Pollyana Silva de Andrade. Na abertura
dos trabalhos, foi apresentada e assinada a ata da 72 Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos, referente ao exercicio de 2026. Na sequéncia, foi apresentada a andlise de
conjuntura econdémica elaborada pela consultoria de investimentos Mais Valia, referente ao més
de julho de 2026. Na apresentacado do cenario econdémico, foi destacado que o més de julho de
2026 permaneceu marcado por elevada volatilidade e averséo ao risco nos mercados globais. No
cenario doméstico, a renda variavel apresentou desempenho positivo, favorecida pela melhora do
fluxo local e por sinais de estabilizacdo do ambiente macroeconémico, enquanto a renda fixa
permaneceu como importante componente de estabilidade das carteiras, sustentada por niveis
ainda atrativos de juros e pela busca por ativos de maior qualidade. No Brasil, os dados recentes
apontaram moderacao da inflacdo e desaceleracdo da atividade econdmica. O IPCA de junho
apresentou variacao de 0,16%, abaixo das expectativas, levando o acumulado em 12 meses de
4,7% para 4,6%. A atividade também demonstrou perda de dinamismo, com retracdo do volume
de servicos e desempenho moderado do varejo e do IBC-Br, indicando menor tracdo da economia
no segundo trimestre, em raz&o das condic¢des financeiras restritivas e dos efeitos defasados da
politica monetaria. O mercado de trabalho permaneceu resiliente, apesar de alguns sinais de
perda de ritmo na criacdo de empregos. Paralelamente, o cenario fiscal continuou sendo um ponto
de atencdo, diante da pressao das despesas obrigatorias e da deterioracdo do resultado primario,
reforcando a necessidade de cautela quanto a trajetoria das contas publicas. Segundo o Boletim
Focus de 31 de julho de 2026, as expectativas para o final do ano apontavam IPCA de 5,03%, PIB
de 1,99%, Selic de 13,75% e cambio de R$ 5,20 por délar, indicando expectativa de continuidade

do processo de flexibilizagdo monetéria, embora ainda em ambiente de inflagdo acima do centro
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da meta. No cenario internacional, os Estados Unidos apresentaram sinais de continuidade do
processo de desinflagdo, mas com mercado de trabalho ainda resiliente, levando o Federal
Reserve a manter postura cautelosa na conducdo da politica monetaria. Na Europa, o Banco
Central Europeu também manteve os juros, enquanto a China apresentou desaceleracdo da
atividade no segundo trimestre. Para os investimentos dos RPPS, a consultoria destacou a
permanéncia de juros reais elevados nos titulos publicos indexados a inflacdo, com NTN-Bs em
patamares proximos a IPCA + 7% ao ano, além de perspectivas favoraveis para fundos IMA-B,
gue permitem exposicdo a curva de juros reais com gestdo ativa. A renda variavel doméstica
permanece como oportunidade de alocacéo gradual e seletiva, enquanto as aplicagdes atreladas
ao CDI continuam relevantes para liquidez e composicao tatica de curto prazo. Por fim, o ambiente
externo permaneceu desafiador, diante do aumento das tensdes geopoliticas e da maior aversao
ao risco, afetando especialmente ativos internacionais ligados a tecnologia e a inteligéncia
artificial. Nesse contexto, a diversificagdo internacional permanece relevante para os RPPS
habilitados, contribuindo para a descorrelacdo dos riscos e para a protegao patrimonial em
periodos de maior estresse dos mercados. No més de julho de 2026, os investimentos
classificados como renda fixa registraram rentabilidade de 1,13%, correspondente a um resultado
financeiro positivo de R$ 12.294.867,52 (doze milhdes, duzentos e noventa e quatro mil,
oitocentos e sessenta e sete reais e cinquenta e dois centavos). Os investimentos classificados
como renda variavel apresentaram rentabilidade de - 2,19%, resultando em um valor negativo de
R$ 1.638 .627,21(um milh&o, seiscentos e trinta e oito mil, seiscentos e vinte e sete reais e vinte
e um centavos). Os fundos classificados como estruturados obtiveram rentabilidade de 0,65%,
representando um resultado de R$ 647.311,92 (seiscentos e quarenta e sete mil, trezentos e onze
reais e noventa e dois centavos). Os investimentos no exterior apresentaram rentabilidade positiva
de 0,80%, equivalente ao montante de R$ 225.761,65 (duzentos e vinte e cinco mil, setecentos e
sessenta e um reais e sessenta e cinco centavos). O segmento de investimentos imobiliarios
registrou rentabilidade de -0,21%, correspondendo a resultado negativo de R$ 2.800.00 (dois mil
e oitocentos reais). Em relacéo ao patriménio do Instituto, verificou-se evolucao positiva no periodo
analisado. No més de junho de 2026, o patrimbnio liquido do IPSERV totalizava R$
1.259.901.017,43 (um bilhdo, duzentos e cinquenta e nove milhdes, novecentos e um mil,

dezessete reais e quarenta e trés centavos). Ao final do més de julho de 2026, o patriménio passou
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para R$ 1.282.542.815,69 (um bilh&o, duzentos e oitenta e dois milhdes, quinhentos e quarenta e
dois mil, oitocentos e quinze reais e sessenta e nove centavos), representando crescimento
patrimonial de R$ 22.641.798,26 (vinte e dois milhdes, seiscentos e quarenta e um mil, setecentos
e hoventa e oito reais e vinte e seis centavos). Na avaliacdo do desempenho consolidado da
carteira, verificou-se que, no més de julho de 2026, a rentabilidade apurada foi de 0,89%,
superando a meta atuarial do periodo, fixada em 0,58%. No acumulado do exercicio, a carteira
alcancou 114,73% da meta atuarial. Na sequéncia, passou-se a apreciacdo da proposta de
alocacdo de recursos submetida a deliberacdo do Comité de Investimentos, a qual havia sido
previamente encaminhada a Assessoria Financeira Mais Valia para andlise, tendo recebido

parecer favoravel em sua integralidade. Apos andlise e discussédo pelos membros, a proposta

abaixo foi aprovada por unanimidade pelo Comité de Investimentos.
é -
e K
IPSERV \ﬁ"ll I||’?3 UBERABA PROPOSTA DE ALOCACAO DE RECURSOS
b 3/ PREFEITURA 25/08/2026
R
Conta |Instituigdo Valor Origem Destino
BTG PACTUAL ABSOLUTO BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FIF ACOES SUBCLASSE A

INSTITUCIONAL FIF CIC .i.(;éES cnpj:

835631 | BTG 5.400.000,00 |14 977 794/0001-64 Resgate total BTG |conpy: 60.018.33410001-14
ITAU DUNAMIS - CNPJ: ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC
69755-9| ITAU 20.000.000,00 24.571.992/0001-75 ITAU | RENDA FIXA LP CNPJ: 32.972.942/0001-28
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC
DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXACNPJ: 21.838.150/0001-
69755-9| ITAU 4.000.000,00 |49 ITAU | RENDA FIXA LP CNPJ: 32.972.942/0001-28
FLUXO SOBERANO - CNPJ ; BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF

RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ:  44.345.473/0001-
04

21067-6| BB 5.000.000,00 | 03.737.206/0001-97 ART 7I B

TOTAL 34.400.000,00

Na oportunidade, o membro do Comité, Sr. Afranio Machado Borges Prata, solicitou a palavra e
requereu gue constasse em ata sua manifestacdo acerca do acompanhamento do desempenho
da carteira de investimentos, realizada com o apoio de ferramenta de inteligéncia artificial,
especialmente em relacéo a alguns fundos que apresentaram rentabilidade negativa no més de
julho. O Conselheiro esclareceu que sua preocupacao nao decorre exclusivamente do resultado
negativo observado em um anico més, considerando que oscilagfes sdo inerentes a dindmica do
mercado financeiro, mas, sobretudo, da necessidade de acompanhar a trajetoria dos

investimentos ao longo dos ultimos meses, considerando os resultados acumulados nos periodos
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de trés e seis meses, de modo a distinguir oscilagdes pontuais de eventuais movimentos
persistentes de desempenho desfavordvel que possam demandar acompanhamento mais
aprofundado ou reavaliacdo da estratégia adotada. Nesse contexto, destacou inicialmente o
desempenho do fundo Ital Dunamis, que apresentou rentabilidade de -5,71% no més de julho,
acumulando -7,65% nos ultimos trés meses e -4,22% nos ultimos seis meses. Embora o fundo
ainda apresente resultado positivo no acumulado do ano, ressaltou a relevancia de seu
acompanhamento, considerando que o IPSERV mantém aproximadamente R$ 27,6 milhdes (vinte
e sete milhdes e seiscentos mil reais) investidos no referido fundo. Também chamou a atencao
para o fundo Caixa Small Caps, que apresentou rentabilidade de -3,09% em julho, -8,40% no
periodo de trés meses e -16,46% em seis meses, acumulando -8,01% no ano, destacando que a
sequéncia de resultados negativos observada nos diferentes periodos merece acompanhamento
especifico. Na mesma linha, mencionou o fundo Rio Bravo Radix, com rentabilidade de -3,66%
em julho, -10,66% em trés meses e -11,64% em seis meses, acumulando -7,49% no ano, bem
como o BTG Pactual Absoluto Institucional, que apresentou rentabilidade de -1,85% em julho, -
6,79% em trés meses e -8,61% em seis meses, acumulando -2,41% no ano. Diante desses
resultados, o Conselheiro considerou prudente que o Comité de Investimentos, em conjunto com
a Consultoria de Investimentos, mantenha acompanhamento especifico dos fundos mencionados,
contemplando, sempre que pertinente, a comparacdo de desempenho com o0s respectivos
benchmarks, a andlise dos fatores que contribuiram para os resultados apresentados, a
justificativa para a manutencéo das posicoes e as perspectivas de recuperacao dos investimentos.
Por fim, solicitou que sua manifestacéo e preocupacéo fossem expressamente registradas em ata,
a fim de possibilitar o acompanhamento da evolugdo desses investimentos nas reunides
subsequentes, permitindo ao Comité avaliar, com base em série historica e critérios técnicos, a
eventual necessidade de manutencdo ou revisdo das estratégias adotadas. Cabe ressaltar que
dois dos fundos mencionados pelo membro Afranio Machado Borges Prata ja haviam sido
previamente objeto de analise pela Gestora de Recursos, Juliane Miziara, que, em razéo das
avaliacOes realizadas, apresentou propostas de realocacdo dos respectivos investimentos. As
propostas foram submetidas a apreciacdo do Comité de Investimentos e aprovadas por
unanimidade, anteriormente a manifestacdo do referido membro. Em seguida, o Presidente do

IPSERV e do Comité de Investimentos, Sr. Marcio Adriano Oliveira Barros, esclareceu que o
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acompanhamento do desempenho da carteira de investimentos é realizado de forma sistematica
pelo Instituto e pelo Comité, integrando a rotina de analise e monitoramento dos investimentos.
Ressaltou que esse acompanhamento se materializa, inclusive, nas propostas de alocacéo e
realocacdo submetidas periodicamente a apreciacdo do Comité, sempre considerando o cenario
econdmico, o desempenho dos ativos, os respectivos benchmarks, os riscos envolvidos e a
aderéncia a politica de investimentos. Destacou, ainda, que a carteira de investimentos do
IPSERV vem apresentando desempenho superior a meta atuarial, evidenciando os resultados do
processo continuo de monitoramento e gestao dos recursos. Paralelamente, registro que o comité
foi consultado, via whatsapp, sobre o vértice de NTNB a ser adquirido no leildo primario de
25/08/2026. Comité optou por unanimidade a compra de titulos com vencimento em 15/05/2029.
Nada mais havendo a tratar, o Presidente agradeceu a presenca de todos e encerrou a 8% Reunido
Ordinaria do Comité de Investimentos do IPSERYV, ficando previamente agendada a proxima reunido
ordinaria para o dia 22 de setembro de 2026, as 15h00, na sede do Instituto, conforme cronograma anual
de reunides divulgado no sitio eletrdnico do IPSERV. Para constar, eu, Juliane de Melo Miziara, Gestora
de Recursos e membro do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, que, apoés ser lida, discutida e

aprovada por unanimidade pelos membros presentes, segue assinada por mim e pelos demais integrantes

do Comité.
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