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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacao e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos

investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
RELATORIOS ANEXOS
Panorama Econdmico — novembro/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anédlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econbémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango or¢amentario do més de referéncia,
gue demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langcadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta separada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 83,23%, 13,03% e
3,74% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolucdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pro-Gest3o Nivel 112,

O IPSERV conquistou a Certificagao Institucional Pro-Gestao Nivel Il em 30 de dezembro de 2025

5.2. ENQUANDRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Desenquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolu¢do CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de renda fixa. Ressaltamos que o
desenquadramento se refere exclusivamente a Politica de Investimentos em 0,55%.

e LETRA FINANCEIRA BTG;

e LFBTG-IPCA+8,20% - VECTO: 07/02/2030;

e LFBTG-IPCA+7,85% - VECTO: 15/03/2027;

e LFBTG-IPCA+8,72% - VECTO: 15/04/2027;

e LFBTG-IPCA+8,35% - VECTO: 10/05/2027

e LFBRADESCO - IPCA + 8,80% - VECTO: 07/06/2027;
e LFBTG-IPCA+8,95% - VECTO: 22/07/2027.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramentos.

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdao CMN n?

Segmentos 4.963/2021 e por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,98%, representando um montante de R$ 9.153.650,95 (nove
milhGes cento e cinquenta e trés mil seiscentos e cinquenta reais e noventa e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 2,53%, representando um montante de RS 3.652.610,62
(trés milhGes seiscentos e cinquenta e dois mil seiscentos e dez reais e sessenta e dois
centavos).

Em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de -2,01% representando um montante de RS -977.985,04 (novecentos e setenta e
sete mil novecentos e oitenta e cinco reais e quatro centavos negativo).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigcos de Gestao e Administracao os:

oL Gesieo PL RFPS x PL Globa

B8 GESTAC DE RECURSCS DTVM 560.201.560,20 49.21% sfinfo
B8 GESTAC DE RECURSOS DTVM 560.201.560.29 4921% Nio disponivel

GAIXADTVM S.A 135.808.151,16 11,93% stinfo
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 134.429.977,68 1.81% No se apiica CAIXAECONOMICA FEDERAL 135.808.151,18 1.93% Nao disponivel
BANCO BTG PACTUAL 100.597.556,62 9.63% Slinfo TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 13442097768 181% Niio se aplica

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM 71291.289.48 6.26% stinfo
BANCO BTG PACTUAL 109.597 556,62 9,63% Néo disponivel

ITAU ASSET MANAGEMENT 42.240.161,02 424% sfinfo
. = . BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 7373224494 6,43% Ndo disponivel

BANCO BRADESCO 22.409.205,89 197% §/Info
CATU VANGUARDA 17.593.025,28 1,55% S/ Info TAU UNIBANCO 48.240.181,02 424% No disponivel

WESTERN ASSET 15.083.140,25 1,40% sfinfo
BEMDTVM 2058572270 181% Ndo disponivel

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA 14,698.049,57 1.20% S/ Info
. R BANCO BRADESCO 19.456.405,82 171% Néo disponivel

VINGI GESTAO DE PATRIMONIO LTDA 4631.520,52 0.41% stinfo
XP ASSET MANAGEMENT 2183482470 0,25% S/ Info BNF PARIBAS 18.817.964,95 1,65% Ndo disponivel
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL 612.048,84 0,05% §/Info XP INVESTIMENTOS 14.688.049,57 1,29% Néo disponivel

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS 109.288,18 0.01% stinfo
NTRAG DTVM 612.948.84 0,05% Néo disponivel

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 30.80735 0,00% sfinfo
GENIAL GESTAO LTDA 277416 0,00% S/ Info GENIAL INVESTIMENTOS 3.774,16 0,00% Nao disponivel

5.5.RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,56% contra uma
rentabilidade de 1,05% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPSERV apresentava um patriménio liquido de RS
1.116.999.815,37 (um bilhdo cento e dezesseis milhGes novecentos e noventa e nove mil
oitocentos e quinze reais e trinta e sete centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 1.127.484.429,19 (um
bilhao cento e vinte e sete milhdes quatrocentos e oitenta e quatro mil quatrocentos e vinte e
nove reais e dezenove centavos).

Podemos observar um crescimento patrimonial de RS 10.484.613,82 (dez milhdes quatrocentos
e oitenta e quatro mil seiscentos e treze reais e oitenta e dois centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentag¢des financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$90.735.767,60 em aplica¢des; e
e RS 88.008.001,38 em resgates.



Renda Variavel
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R$ 528.000,00 em aplica¢des; e
R$ 11.800,00 em resgates.

Investimentos no Exterior

RS 5.000.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno total mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 11.711.826,28 (onze milhdes setecentos e onze mil oitocentos e vinte e
seis reais e vinte e oito centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR

CNPJ
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
29.650.082/0001-00
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05

Fundo

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
OPERAGOES COMPROMISSADAS - BTG PACTUAL

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Data
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
27/11/2025
27/11/2025
27/11/2025
27/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
26/11/2025
25/11/2025
25/11/2025

Tipo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate

Valor
186.072,69
6.490.056,96
26,73
3.897,22
153.941,82
2.299.853,24
3.703,37
15.308,12
26,73
11.863,87
990.289,04
911.990,00
836.668,74
5.429,60
5.887,53
228,33
6.021,09
711.997,25
138,00
138,00
138,00
138,00
138,00
138,00
138,00
508,36
25.751,07
70.532,20



N2 APR

CNPJ
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
36.499.594/0001-74
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
02.296.928/0001-90
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05

13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
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Fundo
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
TITULOS PUBLICOS
TITULOS PUBLICOS
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
TITULOS PUBLICOS
TITULOS PUBLICOS
TITULOS PUBLICOS
TITULOS PUBLICOS
TITULOS PUBLICOS
TITULOS PUBLICOS

Data
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
25/11/2025
24/11/2025
24/11/2025
24/11/2025
21/11/2025
21/11/2025
19/11/2025
19/11/2025
19/11/2025
19/11/2025
19/11/2025
18/11/2025
18/11/2025
18/11/2025
18/11/2025
18/11/2025
17/11/2025
17/11/2025
17/11/2025
17/11/2025
17/11/2025
17/11/2025
17/11/2025
17/11/2025
17/11/2025
17/11/2025
17/11/2025

Tipo
Resgate
Aplicagdo
Aplicacdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicacdo
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicacdo
Resgate
Aplicagao
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Amortizacdo /
Amortizagdo /
Aplicagdo
Aplicacdo
Resgate
Amortizagdo /
Amortizacdo /
Amortizagdo /
Amortizagdo /
Amortizacdo /
Amortizagdo /

R$
RS
R$
R$

valor
1.858,75
4.853,96
470,64
69,00
69,00
69,00
69,00
69,00
69,00
69,00
523,89
528.000,00
2.555,45
2.568,54
3.772,04
5.000.000,00
5.000.000,00
5.048.540,92
2.992,68
9.834,75
2.992,68
2.347,90
159.385,31
663.434,20
21.821,62
13.620,58
89.410,11
289.954,34
148.348,73
51.519,65
11.807,76
2.496,79
161.834,98
209.036,85
209.036,85
337.156,21
161.834,98
161.834,98
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PREFEITURA
N2 APR CNPJ Data Tipo Valor

TITULOS PUBLICOS 17/11/2025 Amortizagdo / RS  215.779,98

TITULOS PUBLICOS 17/11/2025 Amortizagdo / RS  215.779,98

TITULOS PUBLICOS 17/11/2025 Amortizagdo / RS  121.376,24
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/11/2025  Aplicagdo RS 29.060,25
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/11/2025 Resgate RS 86.607,95
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/11/2025 Resgate RS 333,52
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/11/2025 Resgate RS 15,18
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/11/2025 Resgate RS 9.251,48
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/11/2025 Resgate RS 5.857,63
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/11/2025 Resgate RS 3.033,99
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/11/2025 Resgate RS 47.031,64
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/11/2025  Aplicagdo RS 3.424,48
32.811.422/0001-33 BB AGOES GLOBAIS HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF AGOI12/11/2025 Resgate R$ 5.000.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/11/2025  Aplicagdo R$  577.713,40
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/11/2025 Resgate RS 11.203,36
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 12/11/2025  Aplicagdo RS 11.800,00
17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 12/11/2025 Amortizagdo / RS 11.800,00
02.296.928/0001-90 BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11/11/2025  Aplicagdo R$ 66.000.000,00
13.322.205/0001-35 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  11/11/2025 Resgate R$ 30.000.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/11/2025 Resgate RS 6.055.068,35
44.345.473/0001-04 BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA 11/11/2025 Resgate R$ 30.000.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/11/2025  Aplicagdo RS  215.719,51
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/11/2025  Aplicagdo RS 5.732,55
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/11/2025 Resgate RS 9.831,37
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/11/2025  Aplicagdo RS 23.986,06
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/11/2025  Aplicagdo RS 60.182,18
11.989.256/0001-90 MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 11/11/2025 Amortizagdo / RS 6.465,66
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/11/2025 Resgate RS 916,83
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/11/2025  Aplicagdo RS  701.622,60
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/11/2025  Aplicagdo RS  212.906,14
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/11/2025  Aplicagdo RS 29.484,89
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/11/2025  Aplicagdo RS  342.218,34
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/11/2025  Aplicagdo RS 1.244,54
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/11/2025  Aplicagdo RS 20.698,51
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/11/2025 Resgate RS 26.514,82
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/11/2025 Resgate RS 6.682,21
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/11/2025 Resgate RS  102.918,12
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/11/2025 Resgate RS 2.969,35
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/11/2025 Aplicagio RS 1.040,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/11/2025 Resgate RS 1.770,84
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/11/2025  Aplicagdo RS  709.146,52
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 07/11/2025 Resgate RS  106.609,93
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 07/11/2025 Resgate RS  345.432,29
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 07/11/2025 Resgate RS 24.980,74
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 07/11/2025 Resgate RS 735,11
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 07/11/2025 Resgate RS 2.271,80
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 07/11/2025 Resgate RS 9.000,09
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 07/11/2025 Resgate RS 9.561,54
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/11/2025  Aplicagdo RS 605,03
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/11/2025 Aplicagdo RS 222,54
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/11/2025  Aplicagdo RS 772,34
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/11/2025 Resgate RS 1.277,90
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/11/2025 Resgate RS 1.518,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/11/2025  Aplicagdo RS 31.211,78
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 05/11/2025  Aplicagdo RS  113.075,58
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 05/11/2025  Aplicagdo RS  345.432,29
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 05/11/2025  Aplicagdo RS 24.980,74
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 05/11/2025  Aplicagdo RS 735,11
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 05/11/2025  Aplicagdo RS 2.271,80
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 05/11/2025  Aplicagdo RS 9.000,09
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ~ 05/11/2025  Aplicagdo RS 9.561,54
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/11/2025 Resgate R$ 2.263.190,34
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/11/2025 Resgate RS 7.429.555,74
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/11/2025 Resgate RS  490.474,27
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/11/2025 Resgate RS 7.590,55
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/11/2025 Resgate RS 28.310,12
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/11/2025 Resgate RS 1.502,82
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/11/2025 Resgate RS 68.925,77
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/11/2025 Resgate RS 14.568,43
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/11/2025 Resgate RS  192.779,67
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/11/2025 Aplicagdo RS  228.083,17
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/11/2025 Aplicagdo RS 15.688,88
29.650.082/0001-00 OPERAGOES COMPROMISSADAS - BTG PACTUAL 03/11/2025 Resgate R$  581.105,41

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.



IPSERV

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,49% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,13%. No segmento de renda varidvel o resultado do VaR é de 6,64%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o resultado é de 5,82%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025,
nado havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos classificados como FIDC —
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 79, inciso V, alinea 'a' e
fundos de investimentos classificados como Crédito Privado, enquadrado no Artigo 72, inciso V,
alinea ‘b’ da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

FUNDO CNPJ
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 11.989.256/0001-90;
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04
XP BANCOS RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 35.377.390/0001-06

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 77,84% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado Relatério de Analise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada
Analises de Fundo de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo houve Processos de Credenciamento de novas instituicdes.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracado de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos
e a manutencao dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientacdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.
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